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los principales cultivos agricolas extensivos por region

Hacia las 200 millones de toneladas

Analisis de Margenes y Resultados de

RESUMEN EJECUTIVO

El Informe de Méargenes y Resultados (diciembre 2022) lleva a cabo un analisis en detalle

de los resultados econdmicos de los cultivos agricolas, en las regiones donde se cultivan.

Los resultados econdmicos presentados en este informe son de planificacion (vision ex

ante) y reflejo de condiciones promedio de produccion entre ciclos, lo que permite la

comparacioén interanual

A nivel metodoldégico, se divide al pais en 16 regiones. El instrumento utilizado es el de los

presupuestos parciales (Margen Bruto y Neto) y la informacion necesaria para su calculo

(rendimiento, tecnologia utilizada, precios de insumos y servicios) corresponde al

relevamiento y validacion, a nivel regional, a través de la red de delegados de la SAGYP.

En el cuadro 1 se detallan los precios de los granos y el tipo de cambio considerados en el

informe.
Cuadro 1. Precio de los granos y dolar
Fecha
Concepto referencia unidad Dic.21 Mar.22 Jun.22 Sep.22 Dic.22
informe

Délar BCRA dic-22 ARS / USD 102,6 109,6 125,1 148,6 177,1
TRIGO dic-22 usD/Tn 249,6 280,0 300,0 280,0 340,0
MAIZ abr-23 usD/Tn 204,0 285,0 225,0 240,0 235,0
SOJA may23 usD/Tn 329,4 480,0 365,0 360,0 405,0
GIRASOL feb-23 usD/Tn 430,0 700,0 450,0 450,0 490,0
SORGO abr-23 usD/Tn 215,0 250,0 200,0 207,0 250,0
CEBADA ene-23 usD/Tn 245,0 280,0 295,0 285,0 260,0
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MARGENES Y RESULTADOS POR REGION

Del andlisis de los margenes y resultados por regiébn se puede extraer las siguientes

conclusiones respecto a la incidencia de los distintos rubros del gasto que lo componen:

a) PARTICIPACION POR RUBRO DEL GASTO, POR REGION
A continuacién, se presenta un analisis agregado por rubro de gasto: Comercializacion y
Cosecha, Labores, Semilla, Fitosanitarios (herbicidas, insecticidas, fungicidas),

Fertilizantes y Arrendamiento.

Cuadro 2. Participacion por rubros por region (en %)

Rubros Promedio Minimo Méximo
Labores 10,5% 8% (Nucleo S) 11,8% (NEA O)
Semillas 7,1% 6% (Nucleo S) 8,1% (Entre Rios)
Fitosanitarios 9,7% 7,4% (Nucleo S) 11,4% (N Santa Fe)
Fertilizantes 9,8% 6,5% (NOA) 11,4% (Entre Rios)
Arrendamiento 33,6% 24,6% (San Luis) 44% (Nucleo S)
Comercializacion y Cosecha 29,4% 23,1% (Nucleo N) 38,4% (NOA)

Cuadro 3. Participacién por rubro por Cultivo (en %)

Rubros Promedio Minimo Maximo
Labores 10,2% 5,6% (Maiz) 14,2% (Cebada)
Semilla 7% 3,3% (Sorgo) 9,2% (Maiz)
Fitosanitarios 9,5% 6,4% (Sorgo) 12,6% (Soja 1°)
Fertilizantes 10% 2% (Soja 2°) 18% (Trigo)
Arrendamiento 33,9% 23% (Trigo) 44,5% (Girasol)
Comercializacién y Cosecha 29,3% 20,5% (Girasol) 36,2% (Maiz)

b) MARGENES BRUTOS y MARGENES NETOS EN CAMPO ARRENDADO
SEPTIEMBRE 2022 a DICIEMBRE 2022

Los margenes brutos y netos de todos los cultivos (excepto cebada) promediando todas las
regiones, han mejorado levemente en diciembre 2022 respecto al informe de setiembre
2022.
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Gréafico 1. Margen Neto en campo propio y Margen Neto en campo arrendado,
Diciembre 2021 a Diciembre 2022, en USD/Ha
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Respecto a junio de 2022 (inicio de camparfa 2022/23), todos los granos presentan alzas

de precios, excepto Cebada que baja su valor.

En la serie analizada en los modelos, el precio del girasol estuvo siempre por encima del

precio de la soja.

Grafico 6 — PRECIOS DE LOS GRANOS (en USD/Tn)

d) INVERSION ANUAL — CAMPARA 2022/23

En base a los resultados para este informe, la inversién de capital de trabajo del sector
agricola en los cultivos analizados se detalla en los siguientes cuadros y gréficos. Para la
estimacion se consideran los gastos directos fijos (labores, semillas, fertilizantes,

fitosanitarios y arrendamientos). No se contabilizan en el calculo los gastos directos

variables (cosecha, gastos comerciales).

INVERSION EN CAPITAL DE TRABAJO CAMPANA 2022/23
Distribucién por rubro: 28.442 Millones USD
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RUBRO Millones USD %
Labores 3.309 11,6%
Semillas 2.956 10,4%
Fitosanitarios 3.798 13,4%
Fertilizantes 3.533 12,4%
Arrendamiento 14.846 52,2%
TOTAL 28.442 100,0%

Labores; 3.309;
11,6%

Semillas; 2.956;
10,4%

Arrendamiento;
14.346; 52,2%
Fitosanitarios; 3.798;
13,4%

Fertilizantes; 3.533;
12,8%

CONCLUSIONES GENERALES

El mayor inconveniente que se presenta para la campafia 2022/23, es la sequia que viene
atravesando el pais (efecto Nifia, por tercer ciclo consecutivo) y que también esté afectando
a otras actividades productivas como las ganaderas. Las precipitaciones del dltimo
trimestre, si bien repusieron agua del suelo en algunas regiones y de manera dispersa, no
fueron suficientes para recargar los perfiles. Por otro lado, las altas temperaturas, y
expectativas de nuevas lluvias, sigue generando incertidumbre para los cultivos de cosecha
gruesa.

Por tal motivo, es menester recordar que los resultados econémicos presentados en este
informe son de planificacién (vision ex ante) y reflejo de condiciones promedio de
produccion entre ciclos, lo que permite la comparacion interanual. En este sentido, al cierre
de la campafia se realiza el andlisis de lo proyectado (vision ex ante) con los resultados
reales (vision ex post).

A nivel externo la continuidad del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania mantiene cierta
inestabilidad e incertidumbre en los precios de insumos y productos en general. Estas
alteraciones suponen tener que estar atentos a los sucesos que permitan anticipar crisis o
aprovechar oportunidades. El problema del abastecimiento de alimentos continda siendo

un tema prioritario a nivel mundial.
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